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1. OSNOVNI PODATKI O DRUZBI IN SKUPINI ISKRA AVTOELEKTRIKA

Druzba: Sedez:

Iskra Avtoelektrika d.d. Polje 15, 5290 Sempeter pri Gorici
Maticna sStevilka: Davcna stevilka:

5045410 S138329522

Stevilka registrskega vlozka pri Osnovni kapital in Stevilo delnic:
Okroznem sodisSc¢u v Novi Gorici: 13.422.742,45 EUR, 1.608.313
1/00051/00 kosovnih delnic

Internetna stran: Stevilka D& B DUNS:
www.iskra-ae.com 552294050

Dejavnost druzbe: Proizvodnja elektricne opreme za stroje in vozila ; 31.610

Dejavnost druzbe se ne spreminja, je pa za skup&Cino druzbe, ki bo 01.07.2008
predlagan sklep o uskladitvi dejavnosti z uredbo o standardni klasifikaciji dejavnosti
(Ur. L. RS st. 69/2007 in 17/2008).

Druzbe vkljuéene v konsolidacijo in lastniSki delezi obvladujo¢e druzbe Iskra
Avtoelektrika d.d.

LastniSki delez v %

Iskra Avtoelektrika Avto deli d.o.o., Slovenija 100
Iskra Avtoelektrika Livarna Komen, d.o.o., Slovenija 100
Iskra Avtoelektrika Asing d.o.o., Slovenija 100
IskRa 0.0.0., Belorusija 100
Iskra AE komponente d.o.o., BiH 100
Iskra do Brasil Autoelectrica, Ltda, Brazilija 100
Iskra Autoelectric Iran, Co. Ltd., Iran 89
Iskra Suzhou Autoelectric Co, Kitajska 90
Iskra Autoelectrique, S.A., Francija 75,61
Iskra Autel, S.r.l., Italija 100
Iskra Deutschland, GmbH, NemCija 100
Iskra UK, Ltd., Velika Britanija 100
Iskra AE, Inc., ZDA 100
Pramo Iskra, OOO Rusija 50
Changchun Fawer Iskra Automitive Electrical Co., Ltd, 40
Kitajska

Druzbi Iskra Autoeletrica, Ltd., Brazilija, in Iskr aAutel, S.r.l., Italija, sta povsem
obvladovani na podlagi direktnega deleza matiCne druzbe in indirektnega deleza
druge odvisne druzbe. Druzba Iskra do Brasil, Ltda., Brazilija, je v 99,00 % lasti
mati¢ne druzbe ter v 1,00 % lasti Iskre Deutschland, GmbH, Nemcija. Iskra Autel,
S.r.l, ltalija, je v 98,50 % lastni mati¢ne druzbe in v 1,50 % lasti odvisne druzbe Iskra
Avtoelektrika Asing, d.o.o.. V letu 2007 je odvisna druzba Iskra Avtoelektrika Asing,
d.o.o. pridobila 1 % v druzbi Iskra Autoelectric Iran, JVC.




2. UPRAVLJANJE, NADZIRANJE IN REVIDIRANJE DRUZB

Uprava je bila imenovana na seji nadzornega sveta 12.03.2008 za nov petletni
mandat za Cas od 01.04.2008 do 31.03.2013 v nespremenjeni sestavi.

Sestava uprave:

e AleS Nemec — predsednik
e Ivan Lisjak — €lan

e mag. Tadej Vidic — €lan

Nadzorni svet je bil v sedanji sestavi izvoljen 22.08.2007 za mandatno obdobje do
27.03.2011.

Sestava nadzornega sveta:

Mag. Igor Husti¢ — predsednik

Tomaz Kulot — namestnik predsednika
dr. Maja Zaman — Clanica

Karmen Saksida — €lanica

mag. Radovan Jereb — ¢lan

Lovrencij Galuf — ¢lan

Revizor za poslovno leto 2008 bo imenovan na skups$c€ini druzbe 01.07.2008.
Nadzorni svet predlaga skups$c€ini za revizorja druzbe druzbo Deloitte revizija d.o.o0.,
Dunajska 9, Ljubljana.



3. LASTNISKA STRUKTURA IN DELNICE

Druzba ima izdanih 1.608.313 kosovnih delnic.

Osnovni kapital druzbe znasa 13.422.742,45 EUR.

Knjigovodska vrednost delnice, izraCunana kot razmerje med viSino kapitala konec
obracunskega obdobija in Stevilom izdanih delnic zmanj$anim za lastne delnice, je na
dan 31.03.2007 znasala 29,76 EUR.

Knjigovodska vrednost delnic po letih

Leto Knjigovodska Knjigovodska Verizni indeks
vrednost delnice v vrednost delnice v
SIT EUR
31.12.2006 6.561,83 27,38 102,74
31.12.2007 28,96 105,77
31.03.2008 29,76 102,76

Uporabljen te€aj za preracun iz SIT v EUR je 239,64.

Cisti dobi¢ek na delnico, izraGunan iz razmerja med doseZenim gistim poslovnim
izidom obraCunskega obdobja (januar — marec 2008 preraCunanim na letno raven) in
Stevilom izdanih delnic zmanjSanim s povpre¢nim Stevilom lastnih delnic znasa 3,4

EUR.

Dobi¢konosnost delnic po letih

Leto Cisti dobicek Cisti dobigek Verizni indeks

na delnico v SIT na delnico v EUR
2006 358,98 1,50 1.083,22
31.12.2007 2,24 149,33
31.03.2008* 3,40 151,78

Uporabljen te€aj za peracun iz SIT v EUR je 239,64.

*Podatek za obdobje januar — marec 2008 je izraCunan na letni ravni.

Trgovanje z delnicami

Z delnicami druzbe se trguje v borzni kotaciji Ljubljanske borze d.d. Ljubljana pod

oznako IALG.

Enotni te€aj delnice je 31.03.2008 (28.03.2008) znasal 51,50 EUR.

V Casu od 01.01.2008 do 31.03.2008 je preko trgovanja na Ljubljanski borzi
zamenijalo lastnika 3.704 delnic v skupni vrednosti 186.313,20 EUR.
Skupno je bilo opravljeno 73 borznih poslov.
Poslov s svezniji v tem obdobju ni bilo.




LastniSka struktura

Na dan 31.03.2008 ima druzba skupaj 1.253 delniarjev, kar sta 2 delniCarja ve¢ kot
je bilo stanje na dan 31.12.2007.

Deset najvecjih delniCarjev in spremembe v lastniSki strukturi so razvidne iz
naslednje preglednice:

31.03.2008 31.12.2007

Koli€ina % Koli€ina %
Zvon ena Holding, d.d. 399.351 24,83 399.351 24,83
Infond Holding 3, d.d. 391.000, 24,31 391.000 24,31
Kapitalska druzba 228.379 14,20 228.379 14,20
pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, d.d.
Slovenska odSkodninska 113.853 7,08 113.853 7,08
druzba, d.d.
Vzajemni sklad delniski Evropa 60.664 3,77 60.664 3,77
Vipa Invest
Delniski vzajemni sklad Triglav 46.257 2,88 46.257 2,88
steber |
Zavarovalnica Triglav, d.d. 44,717 2,78 44,717 2,78
Vipa Holding, d.d. 32.899 2,05 33.173 2,06
DBS d.d. 9.796 0,61 9.188 0,57
Iskra Avtoelektrika d.d. 6.568 0,41 5.903 0,37

Deset najvecjih delniCarjev ima na dan 31.03.2008 v lasti skupaj 1.333.484 delnic
oziroma 82,91 % lastniStva druzbe. V primerjavi s 31.12.2007 se je lastniStvo pri
desetih najvecjih delnicarjih povecalo za 788 delnic, kar predstavlja 0,04 % lastniski
delez.

Vedjih premikov v lastniski strukturi glede na stanje konec leta 2007 ni bilo.
V primerjavi s koncem leta 2007 se je med deset najvecjih delniCarjev po stanju

31.03.2008 uvrstila Iskra Avtoelektrika d.d., ki je na tem mestu zamenjala druzbo
Hotel Creina, d.o.o..



Lastniski delezi uprave in €lanov nadzornega sveta

Uprava druzbe je imela na dan 31.03.2008 v lasti 5.144 delnic, kar predstavlja 0,32
% izdanih delnic, nadzorni svet pa 696 delnic oziroma 0,04 % celotne izdaje.

V obdobju 01.01. do 31.03.2008 ¢lani uprave in nadzornega sveta niso ne pridobili in
ne odtujili delnic druzbe.

St.delnic Delez
na dan 31.03 .2008 v kapitalu izdajatelja
Clani uprave
AleS Nemec - predsednik 2.534 0,16 %
Ivan Lisjak — Clan 2.259 0,14 %
mag. Tadej Vidic — ¢lan 351 0,02 %
Clani nadzornega sveta
mag. Igor Husti€ - predsednik | / 0,00 %
Tomaz Kulot — namestnik | 596 0,04 %
pred.
dr. Maja Zaman - Clanica / 0,00 %
Karmen Saksida — €lanica 100 0,01 %
mag. Radovan Jereb - €lan / 0,00 %
Lovrencij Galuf — ¢lan / 0,00 %

Lastne delnice

Na dan 31.03.2008 ima druzba skupaj 6.568 lastnih delnic:

- 270 lastnih delnic pridobljenih v letu 2006 na osnovi sklepa nadzornega sveta in
v skladu z drugo alineo 1. odst. 240. ¢l. Takrat veljavnega ZGD (sedanja druga
alinea 1.odst. 247. ¢l. ZGD-1)

- 6.298 lastnih delnic pridobljenih na osnovi pooblastila 13. skups€ine druzbe z dne
22.08.2007 skladno z osmo alineo 1. odst. 247. ¢l. ZGD-1.

Odobreni kapital in pogojno poveéanje osnovnega kapitala
Druzba nima sprejetega nobenega sklepa v zvezi z odobrenim kapitalom.

V skladu z zakonom o udelezbi delavcev pri dobi¢ku ( Ur. L. RS §t. 25/2008) uprava
in nadzorni svet predlagata skupsCini delniCarjev, ki je sklicana za 01.07.2008,
odobritev pogojno povelanje osnovnega kapitala druzbe za udelezbo delavcev pri
dobiCku ustvarjenem v letu 2009 v obliki delnic.

Emisiski znesek delnic izdanih v postopku pogojnega pove€anja osnovnega kapitala
bo znaSal do 20 % dobi¢ka druzbe ustvarjenega v letu 2009, vendar najveC¢ do
1.200.000,- EUR.

Dividende

O izplacilu dividend za poslovno leto 2007 bo odlo¢ala skupscina druzbe 01.07.2008.
Uprava in nadzorni svet predlagata skups€ini izplacilo dividende v viSini 0,75 bruto
EUR na delnico. Dividende bodo izplacane v roku 60 dni po sprejetju sklepa na
skupscini.



4. POMEMBNEJSI DOGODKI V OBDOBJU JANUAR-MAREC 2008

IskraLAB

V sredini januarja smo podpisali pogodbo o soustanovitvi druzbe IskraLAB, razisakve
in razvoj, d.o.o. Dejavnost podjetja bo usmerjena v raziskave in razvoj na podrocju
tehnologij in proizvodov na podrocju prevoznih in transportnih sredstev, industrije
bele tehnike in proizvodnih sistemov.

Poslovna konferenca

Imeli smo poslovno konferenco, ki je potekala pod motom "Obvaldajmo oskrbne
verige". Prikazali smo dosezke skupine v letu 2007 in nacrte ter cilje za prihodnje
leto.

Dan dobaviteljev

Na Dnevu dobaviteljev v februarju 2008 smo predstavili izhodisCa, strategije in
kljucne naloge in projekte nabave v 2008, ki so usmerjena predvsem na zniZzevanje
cen s povecanjem produktivnosti, vecjo inovativnostjo in sodelovanjem v zacetni fazi
razvoja izdelka ob ustrezni zahtevani kakovosti.

Mednarodna konferenca o integriranih hibridnih sistemih za plovila in druga vozila
Kot organizairatorji smo prikazali naSe dosezke in nac¢rte na podrocju hibridnih
pogonov, predvsem za marinske in industrijske aplikacije, ki prinasajo dodano
vrednost za kupce in kon¢ne uporabnike.

Nadzorni svet ponovno imenoval dosedanjo upravo

Nadzorni svet je marca na redni seji odloal o imenovanju uprave za naslednji
petletni mandat za ¢as od 1.4.2008 do 31.3.2013 in ponovno imenoval upravo v
dosedanji sestavi: Ale§ Nemec, predsednik uprave, lvan Lisjak, ¢lan uprave, mag.
Tadej Vidic, €lan uprave.

Ustanavljanje joint venture podjetja v Indiji

V okviru globalizacijske strategije Iskra Avtoelektrika ustanavlja Se joint venture
podjetie v Indiji in tako zaokroZuje mrezo proizvodnih podjetjih na vseh
pomembnejSih rastocCih trgih tako imenovane skupine drzav BRIK — Brazilija, Rusija,
Indija in Kitajska. Poslovni partner je znano indijsko podijetje, ki Ze proizvaja
avtoelektricne proizvode. Novo meSano podjetje bo zacelo z montazo zaganjalnikov
in alternatorjev Se letos, kasneje pa bo osvojilo proizvodnjo delov z lokalnimi
dobavitelji.



5. POSLOVANJE V OBDOBJU JANUAR — MAREC 2008 IN PRICAKOVANJA DO
KONCA LETA

Skupina Iskra Avtoelektrika je v prvih treh mesecih leta 2008 povecala konsolidirano
prodajo za 15% v primerjavi z enakim obdobjem lanskega leta. Vrednost
konsolidirane prodaje znaSa 66 mio EUR in predstavlja 23% doseganje nacrta.
Razlogi za nedoseganje nacrta so predvsem ciklicne narave, saj je zaradi manjSega
Stevila delovnih dni na Kitajskem in v Iranu prodaja nekoliko niZja. Konsolidiran
dobicek je v prvem kvartalu 2008 znaSal 1,698 mio EUR, kar predstavlja 25,44%
doseganje nacrta. Odvisne druzbe so v glavnem poslovale v skladu z nacrtom. Slabsi
rezultat je zaradi izrednih stroSkov realizirala trgovska druzba v Franciji, kar pa ne bo
ogrozilo doseganja zastavljenih ciliev. Z manjSo izgubo je poslovala proizvodna
druzba Avtodeli iz Bovca. Donosnost kapitala znasa 14,78%.

Obvladujo€a druzba, je kot najpomembnejSa druzba v skupini Iskra Avtoelektrika,
dosegla v prvih treh mesecih 54 mio EUR prodaje, kar predstavlja 25,38% doseganje
nacrta prodaje. Proizvodnja in prodaja sta v primerjavi z lanskim letom vecji za 21%.
Z rastjo prodaje se je povecala tudi produktivnost in dodana vrednost. Dobicek iz
poslovanja znaSa v prvih treh mesecih dobrih 2,8 mio evrov in predstavlja 28%
doseganje letnega naérta. Cisti dobitek je na ravni lanskega obdobja in znasa 1,3
mio EUR kar pomeni 28% doseganje nacrta. Donosnost kapitala izraCunana na letni
ravni je bila v prvih treh mesecih 11,7%.

Na poslovanju druzbe in skupine Iskra Avtoelektrika so se v dolo¢eni meri odrazale
tudi nestanovitne gospodarske razmere v tem obdobju, ki se bodo predvidoma
nadaljevale tudi v prihodnje.

Vpliv rasti borze cene bakra, ki je za skupino Iskra Avtoelektrika stroSkovno
najpomembnejSa surovina in visoka volatilnost ameriSkega dolarja sta bili v veliki
meri omiljeni z aktivho politiko varovanja pred temi tveganiji, ki ji vodena na ravni
obvladujoCe druzbe.

Za nadaljnje poslovanje so zlasti zaskrbljujoCe napovedi rasti cen ¢rne metalurgije
(vseh vrst jekel). Dejanska rast cen jekel in njen vpliv na poslovanje druzbe in
skupine bo v dolo€eni meri odvisna od Ze zastavljenih aktivnosti za omilitev tega
vpliva tako na nabavni kot prodajni strani.

Na nabavni strani, odvisno od tega kako uspesni bomo pri dogovarjanju z dobavitelji
za manjSe podrazitve od zahtevnih, na prodajni strani pa pri dogovarjanju s kupci za
povec€anje prodajnih cen zaradi rasti cen vhodnih materialov.

Gledano z vidika prodaje realno pri€akujemo, na osnovi Ze pridobljenih narodil in
napovedi, doseganje predvidenega obsega prodaje zastavljenega s poslovnim
nacrtom za poslovno leto 2008.



5.1 Skupina Iskra avtoelektrika

Skupina Iskra Avtoelektrika je v obdobju januar — marec 2008 dosegla nacrtovane
rezultate, saj je ustvarila 1,698 mio EUR Cdistega dobi¢ka, kar je 25,45 %
nacrtovanega Cistega dobicka.

V tem obdobju smo dosegli 66,6 mio EUR prihodkov iz prodaje, kar je 12,8% vec€ kot
v istem obdobju lanskega leta in za 1,88% pod nacrtom.

Delez stroSkov blaga, materiala in storitev znasa v strukturi kosmatega donosa iz
poslovanja 70,26 % in je na lanskoletni ravni, stroski pa so v primerjavi z lanskim
letom visji za 10,3%. Stroski storitev so za 23,2 % visji kot v enakem obdobju
lanskega leta, v strukturi pa so se nekoliko povecali (0,87 odstotne toCke). Stroski
dela so za 17,6 % vi§ji v primerjavi z enakim obdobjem preteklega leta, v strukturi
kosmatega donosa pa so za 1,07 odstotne toCke visji. StroSki amortizacije so za 6,4
% nizji kot v enakem obdobju lanskega leta.

Dodana vrednost znasa 19,3 mio EUR in je pod naértom, v primerjavi z istim
obdobjem preteklega leta pa je za 9,6% viSja. Pod naCrtom sta tudi dobicek iz
poslovanja (EBIT) , ki znasa 3,4 mio EUR in dobicek iz poslovanja pred amortizacijo
(EBITDA), ki znasa 5,6 mio EUR.

Financni izid znizuje poslovni izid iz poslovanja za 2,2 mio EUR in je pod nacrtovano
vrednostjo

Skupina izkazuje obveznost za obraCunani davek od dohodkov v viSini 484 tisoC
EUR, disti poslovni izid obradunskega obdobja, ki znasa 1,698 mio EUR je na
nacrtovani ravni.

Bilan¢na vsota na dan 31.3.2008 znasa 189,5 mio EUR in je za 3,1 odstotne tocke
viSja kot ob koncu leta 2007.

Struktura sredstev se je spremenila v korist kratkoroCnih sredstev za 1,5 odstotne
toCke. DolgoroCna sredstva, ki v strukturi sredstev predstavljajo 31,4 % delez, so se
zmanjSala za 1,5 % glede na konec leta. PoveCanje kratkoro€nih sredstev za 5,4 %
se nanas$a predvsem na povecCanje kratkoroCnih poslovnih terjatev za 8,2% in
povecanje zalog za 7,2%.

Kapital na dan 31.3.2008 znaSa 47,5 mio EUR, kapital vecCinskih lastnikov pa 46,8
mio EUR. Stopnja lastniSkosti financiranja je ostala na lanskoletni ravni in znasa 25,1
%. Dolgoro¢ne financne obveznosti, ki predstavljajo 24,9 % delez bilan¢ne vsote, so
se zmanj8ale za 1,8 % glede na konec leta, kratkoro€ne finanéne obveznosti pa so
se zmanjSale za 7,6 %. KratkoroCne obveznosti do dobaviteljev so se glede na konec
leta 2007 povecale za 15,9. Pasivne €asovne razmejitve se nanasajo na vraCunane
stroSke obresti.
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Izkaz poslovnega izida

POSLOVNI I1ZID V EUR
A. Prihodki od prodaje
1. Prihodki iz prodaje izdelkov
2. Prihodki iz prodaje storitev
3. Prihodki iz prodaje blaga
B. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon¢at
C. Drugi poslovni prihodki
KOSMATI DONOS
D. Stroski blaga, materiala in storitev
1. Nabavna vrednost (NV) prodanega blaga in materia
2. Stroski porabljenega materiala
3. Stroski storitev
E. Drugi poslovni odhodki
DODANA VREDNOST
F. Stroski dela
1. Stroski pla¢
2. Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja
3. Drugi stroski dela

Poslovni izid pred amortizacijo in obrestmi - EBIT DA

G. Amortizacija

1ZID 1Z POSLOVANJA-EBIT

FINANCNI PRIHODKI

FINANCNI ODHODKI

1ZID 1Z FINANCIRANJA

POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO

Davek od dohodkov

Odlozeni davki

CISTI POSLOVNI I1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA

JAN-MAR-2007
59.106.132
55.618.213

576.036
2.911.883
364.825
682.341
60.153.298
42.119.972
37.221.656
34.408.423
4.898.316
461.713
17.571.613
11.598.477
8.296.518
1.637.358
1.664.601

5.973.136
2.378.378
3.594.758
578.891
1.368.704
-789.813
2.804.945
431.479
1.918
2.371.548

%
98,26
92,46
0,96
4,84
0,61
1,13
100,00
70,02
61,88
57,20
8,14
0,77
29,21
19,28
13,79
2,72
2,77

9,93
395
5,98
0,96
2,28
1,31
4,66
0.72
0,00
3,94
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JAN-MAR-2008

66.677.220
62.991.306
763.304
2.922.610
-229.795
574.410
67.021.835
47.092.622
41.056.414
38.373.930
6.036.208
661.978
19.267.235
13.638.058
9.880.285
1.877.652
1.880.120

5.629.178
2.225.686
3.403.491
1.487.894
2.674.673
-1.186.779
2.216.713
484.890
33.741
1.698.082

%
99,49
93,99
1,14
4,36
-0,34
0,86
100,00
70,26
61,26
57,26
9,01
0,99
28,75
20,35
14,74
2,80
2,81

8,40
3,32
5,08
2,22
3,99
-1,77
3,31
0,72
0,05
2,53

Indeks
112,81
113,26
132,51
100,37
-62,99
84,18
111,42
111,81
110,30
111,52
123,23
143,37
109,65
117,58
119,09
114,68
112,95

94,24
93,58
94,68

257,02
195,42
150,26
79,03
112,38

1.759,31

71,60

Naért 2008
288.361.773
274.679.384
2.689.684
10.992.705
0

674.622
289.036.395
205.199.724
179.114.638
169.001.350
26.085.086
2.538.852
81.297.819
56.642.351
40.548.097
7.730.561
8.363.693

24.655.468
10.280.818
14.374.650
603.398
6.219.521
-5.616.123
8.758.527
1.860.237
225.328
6.672.962

%
99,77
95,03
0,93
3,80
0,00
0,23
100,00
70,99
61,97
58,47
9,02
0,88
28,13
19,60
14,03
2,67
2,89

8,53
3,56
4,97
0,21
2,15
-1,94
3,03
0,64
0,08
2,31

dos.na¢.
23,12
22,93
28,38
26,59

85,15
23,19
22,95
22,92
22,71
23,14
26,07
23,70
24,08
24,37
24,29
22,48

22,83
21,65
23,68
246,59
43,00
21,13
25,31
26,07
14,97
25,45



Bilanca stanja

BILANCA STANJA - SREDSTVA
SREDSTVA

A. Dolgoroc¢na sredstva

I. Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne acr
Il. Nepremi€nine, naprave in oprema

lll. Nalozbene nepremicnine

IV. Dolgoroéne finan¢ne nalozbe

V. Dolgoro&no dana posojila

VI. Dolgoro&ne poslovne terjatve

VIl. Odlozene terjatve za davek

B. Kratkorocna sredstva

|. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo
Il. Zaloge

Ill. Kratkoro&ne finan¢ne nalozbe

IV. Izvedeni finanéni instrumenti

V. Kratkoro€na dana posoijila

VI. Kratkoro€ne poslovne terjatve

VII. Terjatve za odmerjeni davek

VIII. Denarna sredstva

IX. Aktivne €asovne razmejitve

BILANCA STANJA - OBVEZNOSTI
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A. Kapital

Kapital vecinskih lastnikov
I.  Vpoklicani kapital
Il. Kapitalske rezerve
lll. Zakonske rezerve
IV. Rezerve za lastne deleze
V. Lastne delnice
VIl. Prevedbene rezerve
VIll. PoStene vrednosti
IX. Zadrzani Cisti poslovni izid

Kapital manjsinskih lastnikov
B. Rezervacije in dolgoroc¢ne pér
C. Dolgoroéne obveznosti
I. Dolgoro¢ne finanéne obveznosti
Il. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti
Ill. OdloZene obveznosti za davek
C. Kratkoroéne obveznosti
I. Obveznosti, vklju¢ene v skupine za odtujitev
Il. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti
Il. 1zvedeni finanéni instrumenti
IV. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti
V. Obveznosti za odmerjeni davek
VI. Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve

31.03.2007
171.580.608
63.638.488
2.738.875
57.651.054
806.637
790.548
636.571
14.036
1.000.767
107.942.120
0
48.009.138
918.248
398.548
70.500
54.113.704
336.361
3.532.867
562.755

31.03.2007
171.580.607
44.853.282
44.182.734
13.422.742
20.198.884
0

8.246
-8.246
-24.611
249.681
10.336.038
670.548
6.457.996
52.792.694
50.097.278
2.684.259
11.157
67.476.635
0
27.135.080
5.135
39.069.798
376.295
890.326

%
100,00
37,09
1,60
33,60
0,47
0,46
0,37
0,01
0,58
62,91
0,00
27,98
0,54
0,23
0,04
31,54
0,20
2,06
0,33

%
100,00
26,14
25,75
7,82
1,77
0,00
0,00
0,00
-0,01
0,15
6,02
0,39
3,76
30,77
29,20
1,56
0,01
39,33
0,00
15,81
0,00
22,77
0,22
0,52
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31.12.2007
183.777.363
60.493.247
2.531.592
55.622.214
114.607
1.357.579
20.761

724
845.770
123.284.116
0
54.428.683
918.248
217.689
1.119.832
58.521.598
67.886
7.787.699
222.482

31.12.2007
183.777.363
46.035.454
45.296.628
13.422.742
20.198.885
0

318.948
-318.948
-113.119
208.996
11.579.124
738.825
6.143.747
48.729.954
48.100.422
625.027
4.504
82.868.209
0
37.863.800
0
41.780.739
1.110.917
2.112.753

%
100,00
32,92
1,38
30,27
0,06
0,74
0,01
0,00
0,46
67,08
0,00
29,62
0,50
0,12
0,61
31,84
0,04
4,24
0,12

%
100,00
25,05
24,65
7,30
10,99
0,00
0,17
-0,17
-0,06
0,11
6,30
0,40
3,34
26,52
26,17
0,34
0,00
45,09
0,00
20,60
0,00
22,73
0,60
1,15

31.03.2008
189.523.647
59.547.286
2.432.119
54.788.684
117.580
1.373.755
19.616

724
814.807
129.976.361
0
58.342.381
918.248
157.208
1.915.582
63.337.433
41.591
4.886.609
377.307

31.03.2008
189.523.647
47.591.595
46.818.131
13.422.742
20.198.884
0

345.158
-345.158
-139.309
134.593
13.201.221
773.464
6.160.209
47.925.503
47.239.757
670.271
15.475
87.846.341
0
34.985.535
0
48.427.146
1.539.070
2.894.589

%
100,00
31,42
1,28
28,91
0,06
0,72
0,01
0,00
0,43
68,58
0,00
30,78
0,48
0,08
1,01
33,42
0,02
2,58
0,20

%
100,00
25,11
24,70
7,08
10,66
0,00
0,18
-0,18
-0,07
0,07
6,97
0,41
3,25
25,29
24,93
0,35
0,01
46,35
0,00
18,46
0,00
25,55
0,81
1,53

Indeks
03.08/12.07
103,13
98,44
96,07
98,50
102,59
101,19
94,49
99,99
96,34
105,43

107,19
100,00
72,22
171,06
108,23
61,27
62,75
169,59

Indeks
03.08/12.07
103,13
103,38
103,36
100,00
100,00

108,22
108,22
123,15

64,40
114,01
104,69
100,27

98,35

98,21
107,24
343,58
106,01

92,40
115,91

409,01
325,12



5.2. Iskra Avtoelektrika d.d.

Druzba Iskra Avtoelektrika d.d. je v obdobju januar - marec 2008 dosegla dobre
rezultate. Ustvarila je 1,36 mio EUR Cdistega dobic¢ka, kar je 3 % nad nacrtovanim
Cistim dobickom in 2,8 % vecC kot v enakem obdobju preteklega leta.

V obdobju januar — marec 2008 smo prodali za 54,9 mio EUR izdelkov, blaga,
materiala in stroritev, kar je 21,6 % ve€ kot v predhodnem letu in na nacrtovani
vrednosti.

Delez stroSkov blaga, materiala in storitev znaSa v strukturi kosmatega donosa iz
poslovanja 72,25 %. Stroski porabljenega materiala so za 20,5 % vi§ji kot v letu
2007, Visji delez materiala je odraz visjih cen materialov ter nabave materialov z visjo
stopnjo dovrdenosti. Temu ustrezno so stroski proizvodnih storitev visji v primerjavi s
preteklim letom le za 17,7 %. Ostale storitve so pod nacrtovano vrednostjo. Tudi
strodki dela so na nacrtovani vrednosti in enaki strukturi v kosmatem donosu iz
poslovanja. Amortizacija dosega 24,3 % nacrtovane vrednosti in je za 8 % nizji kot v
letu 2007. Drugi poslovni odhodki se nanasajo po popravke vrednosti zalog in
terjatev ter oblikovanje rezervacij za pozaposlitvene zasluzke zaposlenih.

Dodana vrednost, ki znaSa 14,8 mio EUR je na nacCrtovani vrednosti in za 17,4 %
vecja kot v predhodnem letu. Dobicek iz poslovanja (EBIT) znasa 2,8 mio EUR in je
za 27,3 % visji kot v letu 2007, naCrtovano vrednost presega za 8,5%. Delez EBIT-a
v kosmatem donosu znasSa 5,14 in je za 5,76 % vecji kot v enakem obdobju
preteklega leta.

Dobiéek iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) zna$a 4,6 mio EUR in je za 10,6%
vecji kot v enakem obdobju preteklega leta, kot delez v kosmatem donosu pa je za
11,4% manjsi.

Financ¢ni izid znizuje poslovni izid iz poslovanja za 1,7 mio EUR in je nad nacrtovano
vrednostjo. Odhodki za obresti so pod nacértovano vrednostjo (20,8%), rezultat
teCajnih razlik (negativen) pa je nad nacrtovano vrednostjo

Poslovni izid pred obdavcitvijo znasa 1,7 mio EUR in za 4 % presega nacrtovano
vrednost. Druzba izkazuje tudi obveznost za obracunani davek od dohodkov pravnih
oseb v visini 371 tiso¢ EUR ter za 32 tiso¢ EUR odloZzenih davkov, tako, da znaSa
Cisti poslovni izid obraCunskega obdobja 1,3 mio EUR dobicka.

Bilan¢na vsota na dan 31.3.2008 znaSa 154,7 mio EUR in je za 2,8 % vi§ja kot ob
koncu leta 2007.

Struktura sredstev se je spremenila v korist kratkoroCnih sredstev za 1,9 odstotne
toCke. DolgoroCna sredstva, ki v strukturi sredstev predstavljajo 36,5 % delez, so se
zmanjSala za 2,3 % glede na konec leta 2007. KratkoroCna sredstva pa so se
povecCala za 6 % in sicer predvsem zaradi povec€anja kratkoro€nih poslovnih terjatev
za 10,2 %, deloma pa tudi zaradi zalog (4,4%).

Kapital je na dan 31.3.2008 znasal 47,6 mio EUR. Stopnja lastniSkosti financiranja je
priblizno na ravni leta 2007 in znasa 30,8 %. Dolgoro¢ne finanéne obveznosti, ki
predstavljajo 26 % delez bilanCne vsote, so se zmanjSale za 2,2 % glede na konec
leta 2007, kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti pa so ostale na lanskoletni ravni. Skupne
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financne obveznosti so se zmanjSale za 2,2 mio EUR. Kratkoro¢ne obveznosti do
dobaviteljev so se glede na konec leta 2007 povecale za 12,7%, kar je odraz vecjega
obsega poslovanja kot tudi daljSih placilnih rokov. Pasivhe Casovne razmejitve se
nanasajo na vracunane strosSke obresti ter druge obveznosti.

|zkaz poslovnega izida

POSLOVNI IZID V EUR JAN-MAR-2007
A. Prihodki od prodaje 45.157.973
1. Prihodki iz prodaje izdelkov 41.676.579
2. Prihodki iz prodaje storitev 540.887
3. Prihodki iz prodaje blaga 1.379.340
4. Prihodki iz prodaje materiala 1.561.167
B. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane p 163.753
C. Drugi poslovni prihodki 397.598
KOSMATI DONOS 45.719.324
D. Stroski blaga, materiala in storitev 32.843.560
1. Nabavna vrednost (NV) prodanega blaga in materiala 2.633.402
2. Stroski porabljenega materiala 27.171.931
3. Stroski storitev 3.038.227
E. Drugi poslovni odhodki 239.920
DODANA VREDNOST 12.635.845
F. Stroski dela 8.410.591
1. Stroski pla¢ 5.989.951
2. Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 1.101.785
3. Drugi stroski dela 1.318.855
Poslovni izid pred amortizacijo in obrestmi - EBIT DA 4.225.254
G. Amortizacija 2.001.010
1ZID 1Z POSLOVANJA-EBIT 2.224.244
FINANCNI PRIHODKI 361.478
FINANCNI ODHODKI 940.417
1ZID 1Z FINANCIRANJA -578.938
POSLOVNI 1ZID PRED OBDAVCITVIJO 1.645.305
Davek od dohodkov 319.977
OdloZeni davki 0
CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 1.325.329
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%
98,77
91,16
1,18
3,02
3,41
0,36
0,87
100,00
71,84
5,76
59,43
6,65
0,52
27,64
18,40
13,10
2,41
2,88

9,24
4,38
4,86
0,79
2,06

4,27
3,60
0,70
0,00
2,90

JAN-MAR-2008

54.919.647
50.387.587
703.596
769.011
3.059.454
37.142
116.012
55.072.801
39.790.893
3.433.353
32.754.899
3.602.640
444.720
14.837.189
10.164.759
7.335.154
1.344.650
1.484.954

4.672.430
1.840.848
2.831.581

762.029
1.827.987

-1.065.959

1.765.622
370.781
32.500
1.362.342

%
99,72
91,49

1,28

1,40

5,56

0,07

0,21

100,00
72,25

6,23
59,48

6,54

0,81
26,94
18,46
13,32

2,44

2,70

8,48
3,34
514
1,38
3,32
1,94
3,21
0,67
0,06
2,47

Indeks
121,62
120,90
130,08

55,75
195,97

22,68

29,18
120,46
121,15
130,38
120,55
118,58
185,36
117,42
120,86
122,46
122,04
112,59

110,58
92,00
127,31
210,81
194,38
184,12
107,31
115,88

102,79

Nacrt 2008
216.053.342
201.776.355
2.318.633
2.986.171
8.972.183

0

698.744
216.752.086
157.589.792
10.646.512
131.790.150
15.153.130
1.683.236
57.479.058
39.973.372
29.035.292
5.259.945
5.678.135

17.505.686
7.579.145
9.926.541

534.300
4.368.500
-3.834.200
6.092.341
1.125.954
130.000
4.836.387

%
99,68
93,09

1,07
1,38

4,14

0,00

0,32

100,00
72,71

4,91
60,80

6,99

0,78
26,52
18,44
13,40

2,43

2,62

8,08
3,50
4,58
0,25
2,02
1,77
2,81
0,52
0,06
2,23

dos.nac.
25,42
24,97
30,35

25,75
34,10

16,60
2541
25,25
32,25
24,85
23,77
26,42
25,81
25,43
25,26
25,56
26,15

26,69
24,29
28,53
142,62
41,84
27,80
28,98
32,93
25,00
28,17



Bilanca stanja

BILANCA STANJA - SREDSTVA
SREDSTVA
A. Dolgoro¢na sredstva

|. Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivna ¢asovne razmejit'

II. Nepremicnine, naprave in oprema
Ill. Nalozbene nepremicnine

IV. Dolgoro¢ne finanéne nalozbe

V. Dolgoro¢no dana posojila

VI. Dolgoro¢ne poslovne terjatve
VII. OdloZene terjatve za davek

B. Kratkorocna sredstva

I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo
Il. Zaloge

Ill. Kratkoro€ne finanéne nalozbe

IV. Izvedeni finanéni instrumenti

V. Kratkoro€na dana posojila

VI. Kratkoro€ne poslovne terjatve
VII. Terjatve za odmerjeni davek
VIII. Denarna sredstva

IX. Aktivne Easovne razmejitve

BILANCA STANJA - OBVEZNOSTI
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

A. Kapital

I. Vpoklicani kapital

Il. Kapitalske rezerve

Ill. Zakonske rezerve

IV. Rezerve za lastne deleze

V. Lastne delnice in lastni poslovni deleZi (kot odbitna postavka)
VI. Statutarne rezerve

VII. Postene vrednosti

VIII. Zadrzani dobicki

B. Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve
C. Dolgorocne obveznosti

I. Dolgoroéne finanéne obveznosti

1. Dolgoroéne poslovne obveznosti

Ill. Odlozene obveznosti za davek

C. Kratkoroéne obveznosti

|. Obveznosti, vklju¢ene v skupine za odtujitev
II. Kratkoro&ne finanéne obveznosti

Il. 1zvedeni finanéni instrumenti

IV. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti

V. Obveznosti za odmerjeni davek

VI. Kratkoroéne pasivne ¢asovne razmejitve

31.03.2007

143.100.864
60.643.120
1.823.384
45.060.461
806.637
11.437.684
728.650

0

786.304
82.457.744
0
24.232.099
918.248
398.548
203.437
56.200.020
1.802
122.457
381.133

31.03.2007

143.100.864
45.359.213
13.422.742
20.198.885

0

8.246
-8.246

0

249.681
11.487.905
5.027.853
42.617.804
41.873.675
744.129

0
50.095.994
0
17.948.759
5.135
31.242.293
319.976
579.831
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%

100,00
42,38
1,27
31,49
0,56
7,99
0,51
0,00
0,55
57,62
0,00
16,93
0,64
0,28
0,14
39,27
0,00
0,09
0,27

%

100,00
31,70
9,38
14,12
0,00
0,01
-0,01
0,00
0,17
8,03
3,51
29,78
29,26
0,52
0,00
35,01
0,00
12,54
0,00
21,83
0,22
0,41

31.12.2007

150.528.947
57.794.584
1.727.728
42.586.277
120.469
12.645.189
72.841

0

642.080
92.734.363
0
29.108.863
918.248
217.689
1.471.427
55.771.763
0
5.170.091
76.282

31.12.2007

150.528.947
46.400.391
13.422.742
20.198.885

0

318.948
-318.948

0

208.996
12.569.768
4.847.305
43.199.611
42.597.557
602.054

0
56.081.640
0
21.764.819
0
32.264.067
971.370
1.081.384

%

100,00
38,39
1,15
28,29
0,08
8,40
0,05
0,00
0,43
61,61
0,00
19,34
0,61
0,14
0,98
37,05
0,00
3,43
0,05

%

100,00
30,82
8,92
13,42
0,00
0,21
0,21
0,00
0,14
8,35
3,22
28,70
28,30
0,40
0,00
37,26
0,00
14,46
0,00
21,43
0,65
0,72

31.03.2008

154.727.118
56.477.405
1.641.599
41.456.105
117.580
12.648.939
3.602

0

609.580
98.249.713
0
30.413.176
918.248
157.208
2.531.588
61.471.889
0
2.668.068
89.535

31.03.2008

154.727.118
47.662.119
13.422.742
20.198.885

0

345.158
-345.158

0

134.593
13.905.899
4.869.036
40.904.052
40.301.998
602.055

0
61.291.912
0
21.820.406
0
36.363.469
1.342.150
1.765.887

%

100,00
36,50
1,06
26,79
0,08
8,17
0,00
0,00
0,39
63,50
0,00
19,66
0,59
0,10
1,64
39,73
0,00
1,72
0,06

%

100,00
30,80
8,68
13,05
0,00
0,22
-0,22
0,00
0,09
8,99
3,15
26,44
26,05
0,39
0,00
39,61
0,00
14,10
0,00
23,50
0,87
1,14

Indeks
03.08/12.07
102,79
97,72
95,01
97,35
97,60
100,03
4,95

94,94
105,95

104,48
100,00

72,22
172,05
110,22

51,61
117,37

Indeks
03.08/12.07
102,79
102,72
100,00
100,00

108,22
108,22

64,40
110,63
100,45

94,69

94,61
100,00

109,29
100,26
112,71

138,17
163,30



Izkaz finan€nega izida

Izkaz finanénega izida
Neto dobicek
Prilagoditve za:

Amortizacijo
Dobicke od odtujitve nepremicnin, naprav in opreme
Dobicke od odtujitve nalozbenih nepremicnin
Slabitve zalog
Odpise in slabitve terjatev
Izid iz financiranja
Odpravo rezervacij
Obveznosti za davek iz dobicka
Spremembe distih obratnih sredstev
Sprememba poslovnih terjatev
Sprememba zalog
Sprememba kratkoro&nih poslovnih obveznosti in PCR
Sprememba rezervacij

Placani davek od dobicka
Neto finan€ni tok pri poslovanju

Finan&ni tokovi pri nalozbenju
Prejemki pri nalozbenju
Prejete obresti
Prejemki od prodaje nepremic¢nin, naprav in opreme
Prejemki od prodaje nalozbenih nepremicnin
Prejemki od prodaje kratkoro¢nih finanénih nalozb
Izdatki pri nalozbenju
Izdatki za nakupe neopredmetenih sredstev
Izdatki za nakupe nepremicnin, naprav in opreme
Izdatki za nakupe dolgoroénih finanénih nalozb

Izdatki za nakupe kratkoro¢nih finan¢nih nalozb
Neto finanéni tok pri nalozbenju

Finan¢ni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju
Prejemki od povecanja dolgoro¢nih finan¢nih obveznost
Prejemki od povelanja kratkoro¢nih finanénih obveznos
Izdatki pri financiranju
Placane obresti
Izdatki za nakup lastnih delnic
Izdatki za odplacila posajil
Izdatki za dividende
Cisti denarni tok iz financiranja

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zacetku obdobja
Denarni izid v obdobju
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na koncu obdobja
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1.325.328
2.525.434

2.001.010
-216.522
-20.070
-24.025
-92.354
578.938
-21.520
319.977
97.797
-4.430.108
517.542
4.236.838
-226.475

0
3.948.559

1.794.241
3.618
1.424.514
290.000
76.109
-1.132.451
0

-884.237
-231.553

-16.661
661.790

15.586.456
2.600.000
12.986.456
-22.428.212
-686.964

0
-21.741.248

0
-6.841.756

2.353.864
-2.231.407
122.457

JAN-MAR-2007 JAN-MAR-2008

1.362.342
3.055.925

1.840.848
0

0

-104.669
-128.044
1.065.959
-21.450
403.281
-2.125.465
-5.706.787
-1.224.313
4.783.904
21.731

0
2.292.801

151.606
86.638

0

0

64.968
-1.937.908
-31.707
-981.827
-3.750

-920.624
-1.786.302

8.992.164
1.902.226
7.089.938
-12.000.686
-905.558
-28.677
-11.066.451

0
-3.008.522

5.170.091
-2.502.023
2.668.068



Izkaz gibanja kapitala

v EUR

Zacetno stanje 1.1.2008

Vnos Cistega poslov.izida poslovnega leta
Nakup lastnih delnic

Oblikovanje rezerv za lastne deleze
Spremembe postene vredn.fin.instrumentov
Konéno stanje 31.3.2008

v EUR

Zacetno stanje 1.1.2007

Vnos Cistega poslov.izida poslovnega leta
Nakup lastnih delnic

Oblikovanje rezerv za lastne deleze
Spremembe postene vredn.fin.instrumentov
Spremembe postene vrednosti fin.nalozb
Izplacilo dividend

Vnos zneska neizplaganih dividend
Konéno stanje 31.3.2007

Osnovni Kapitalske
kapital rezerve
13.422.742 20.198.885
13.422.742 20.198.885
Osnovni Kapitalske
kapital rezerve
13.422.742 20.198.885

13.422.742 20.198.885

17

Rezerve za Rezerve za Zadrzani Kapital
Lastne lastne posteno dobicki skupaj
delnice delnice vrednost
-318.948  318.948 208.996 12.569.767 46.400.391
1.362.342  1.362.342
-26.210 -26.210
26.210 -26.210 0
-74.403 -74.403
-345.158 345.158 134.593 13.905.899 47.662.120
Rezerve za Rezerve za Zadrzani Kapital
Lastne lastne posteno dobicki skupaj
delnice delnice vrednost
-8.246 8.246 247.308 10.162.576 44.031.512
1.325.328 1.325.328
0
0
2.373 2.373
0
0
0
-8.246 8.246 249.681 11.487.904 45.359.213



